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Bericht des Vorstandes

Sehr geehrte Aktionarin, sehr geehrter Aktionar!

Die AvW INVEST AG konnte im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjahres 2008 das Ergebnis des Vergleichszeitraums
2007 (bertreffen und damit das beste Halbjahresergebnis in der Unternehmensgeschichte erzielen. Die Betriebsertrage
stiegen um 8,4 Prozent auf 12,405 Millionen Euro (2007: 11,449 Mio. Euro). Der Gewinn vor Steuern (EGT) erhohte sich
um 4,1 Prozent auf 10,126 Millionen Euro (2007: 9,731 Mio. Euro), der Nettogewinn (Periodeniiberschuss) um 4,5 Prozent
auf 7,560 Millionen Euro (2007: 7,232 Mio. Euro). Der Gewinn pro Aktie stieg in den ersten 6 Monaten des Geschéftsjahres

2008 von 2,40 auf 2,51 Euro - das ist ein Anstieg um 4,6 %.

in 1.000 EURO 1. Halbjahr 2008 1. Halbjahr 2007 Steigerung
Betriebsertrage 12.405 11.449 +8,4 %
Betriebsergebnis 10.727 9.742 +10,1 %
Gewinn vor Steuern (EGT) 10.126 9.731 +4,1%
Periodeniberschuss 7.560 7.232 +4,5 %
Bilanzgewinn 28.676 19.100 +50,1 %
Bilanzsumme 64.564 83.955 -23,1%
Eigenkapital 50.829 69.685 -27,1%
Gewinn/Aktie in EUR 2,51 2,40 +4,6 %
Mitarbeiter 318 272 +16,9 %

Die Bilanzierung erfolgt nach IFRS, gegliedert nach dem Bankwesengesetz.

Geschaftsentwicklung

ie AvW INVEST AG erzielte im ersten Halbjahr 2008
Din allen drei Geschéaftsbereichen - bei den Finanz-
dienstleistungen, im Beteiligungs- und auch im Immobi-
lienbereich - Steigerungen. Im Beteiligungsgeschaft er-
hohte sich das Betriebsergebnis um 45 Prozent auf 1,55
Millionen Euro (2007: 1,07 Mio. Euro). Hauptgrund fir
diesen Anstieg war der erfolgreiche Verkauf der Antei-
le am deutschen E-Commerce-Dienstleister D+S Europe
AG. Durch den Anteils-Verkauf an die Beteiligungsgesell-
schaft Apax wurde ein Nettogewinn von tiber 5 Millionen
Euro erzielt.

ehr gut entwickelte sich auch das Kerngeschéft Fi-
Snanzdienstleistungen - es macht rund 84 Prozent
der Geschaftstatigkeit der AvW INVEST AG aus. In diesem
Segment erhdhte sich das Betriebsergebnis trotz eines
sehr volatilen Bérsenumfelds um 5 Prozent auf 9,18 Milli-
onen Euro. Steigerungen gab es insbesondere im Vermo-
gensmanagement sowie im Derivativgeschaft.

uwachse gab es auch im kleinsten Segment — dem
Immobiliengeschédft. Hier konnte eine Steigerung
um 56 Prozent erzielt werden.

ie angekiindigt, hat die AvW INVEST AG ihr Betei-

ligungsportfolio im 1. Halbjahr 2008 weiter aus-
gebaut und die volatile Situation an den Finanzmarkten
genutzt, um - vor allem im IT-Bereich - selektiv weiter
zuzukaufen. So wurde der Anteil am deutschen IT-Unter-
nehmen Realtech AG im Lauf des 1. Halbjahres 2008 von
10 auf 16 Prozent ausgebaut. Moglich wurde dies durch
den Kauf eines flinfprozentigen Aktienpaketes, das die
AvW Gruppe hielt. Von 16 auf rund 22 Prozent aufge-
stockt wurde ferner der Anteil am deutschen IT-Unter-
nehmen Nextevolution.

Die AvW Aktie

jahr 2008 KurseinbuBen von rund 12 Prozent hinneh-
men musste und auch der ATX Prime um rund 13 Prozent
einbrach, legte der Kurs der AvW Aktie unbeeindruckt von
der Krise auf den Finanzmarkten zu. Im Detail stieg der Ak-
tienkurs seit Jahresbeginn von 138,20 auf 148,40 Euro - das
ist ein Plus von 7,4 Prozent. Die AvW Aktie hat damit beinahe
ihren historischen Hochststand von 159,5 Euro erreicht und
wies in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschifts-
jahres die zweitbeste Performance aller im ATX Prime Mar-
ket gelisteten Unternehmen auf.

W'ahrend der Wiener Borse-Index (WBI) im ersten Halb-

m ersten Halbjahr 2008 wurden im Tagesschnitt AvW Ak-

tien im Wert von 144.000 Euro gehandelt. Die Marktkapi-
talisierung des Streubesitzes der AvW Aktie betrug im Juni
2008 223,34 Millionen Euro (Ende Juni 2006: 206,94 Millio-
nen Euro).

Krumpendorf, im August - der Vorstand
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/ Drfvﬁfgang Auer von Welsbach

Vorstandsvorsitzender

Ausblick

Angesichts der erfreulichen Entwicklung im ersten Halb-
jahr 2008 wird die Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr
2008 bekraftigt. Der Gewinn pro Aktie soll von 4,32 auf min-
destens 5 Euro gesteigert werden. Damit wiirde die AvW IN-
VEST AG ein neues Rekordergebnis und den héchsten Net-
togewinn in der Unternehmensgeschichte erzielen.

m Beteiligungssegment ist es unser Ziel, das Portfolio auch

im zweiten Halbjahr 2008 weiter auszubauen. Vor allem
im deutschen IT-Bereich gibt es angesichts des starken Ver-
drangungswettbewerbs zahlreiche Ubernahmephantasien.
Denkbar sind sowohl die Aufstockung bereits bestehender
Beteiligungen als auch Neueinstiege bei Unternehmen, die
die AVW bereits seit langerem im Fokus hat.

m Sinne einer offenen und transparenten Informationspo-

litik wurden die Aktivitdten im Presse- und Investor Relati-
ons-Bereich im ersten Halbjahr 2008 weiter forciert. Der AvW
INVEST AG widmeten sich zahlreiche Berichte in deutschen
und Osterreichischen Finanzmagazinen. Im Sinne dieser
transparenten Unternehmensfiihrung fihlen wir uns den
Grundsitzen des Osterreichischen Corporate Governance
Kodex vollinhaltlich verpflichtet.

rneut ausgebaut wurde in den ersten 6 Monaten des Ge-
Eschéftsjahres 2008 die Zahl der AvW Finanzpartner. Sie
stieg von 266 auf 303. Im AvW eigenen Schulungszentrum
in Krumpendorf am Worthersee wurden regelmaBig Schu-
lungen fiir die Finanzpartner abgehalten, um die hohen
internen Qualitdtsstandards erfiillen zu kdnnen. Im ersten
Halbjahr 2008 wurden die Finanzpartner vor allem mit den
neuen strengeren MiFID-Richtlinien fiir Finanzprodukte ver-
traut gemacht

asierend auf den positiven Kennzahlen fiir das erste
Halbjahr 2038 erwarten wir uns fiir das Gesamtjahr ein
neues Rekordergebnis.

Maria Auer von Welsbach
Mitglied des Vorstandes



Gewinn- und Verlustrechnung
vom 01. Janner 2008 bis 30. Juni 2008

1. Halbjahr 2008 1. Halbjahr 2007 1. Halbjahr 2008 1. Halbjahr 2007
EUR EUR EUR EUR
1. Zinsen und dhnliche Ertrdage 53.833,69 32.002,66 Ubertrag 10.727.021,87 9.741.965,51
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 117.737,95 127.139,84 14.  Ertridge aus der Auflésung von Wert-
3. NETTOZINSERTRAG -63.904,26 -95.137,18 berichtigungen auf Forderungen und aus
4. Ertriige aus Wertpapieren u. Beteiligungen Rﬁckstellung@ .ﬁ}ir Eventualverbindlichk.
und fiir Kreditrisiken 0,00 0,00
a) Ertrége aus Aktien, anderen Anteilsrechten
und nicht festverzinslichen WP 1.270.134,88 973.525,71 15.  Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die
b) Ertrdge aus Beteiligungen 102.486,67 62.636,44 wie Fma'n‘zanlagen bewertet‘smd, sowie
auf Beteiligungen und Anteile an ver-
5. Provisionsertriage 10.230.679,13 8.623.510,51 bundenen Unternehmen 600.597.30 10.773.65
6. Provisionsaufwendungen 1.491.605,23 2.145.333,14 6 ERGEBNIS DER GEWGHNLICHEN
7. Ertrige/Aufwendungen aus Finanzgeschiiften 2.201.818,26 3.001.424,30 ' GESCHAFTSTATIGKEIT 10.126.424,57 9.731.191,86
8. Sonstige betriebliche Ertra 91.110,07 932.752,88 .
onstige be ﬂe,_ iche Lrirage 17.  Steuern vom Einkommen und Ertrag 2.531.236,19 2.447.066,10
9. BETRIEBSERTRAGE 12.404.623,78 11.448.516,70
10, Allgemeine Verwaltunasaufwendunaen 18.  Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten
: g g g Steuern v. Eink. u. Ertrag auszuweisen 35.552,92 52.214,25
a) Personalaufwand 829.191,24 882.102,81 —
. 19.  JAHRESUBERSCHUSS/JAHRESFEHLBETRAG 7.559.635,46 7.231.911,51
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) 152.669,28 124.925,02
) A 20.  JAHRESGEWINN/JAHRESVERLUST 7.559.635,46 7.231.911,51
11.  Sonstige betriebliche Aufwendungen 631.837,13 604.386,18
21.  Gewinnvortrag/Verlustvortrag 21.116.289,12 11.868.192,03
12.  BETRIEBSAUFWENDUNGEN -1.613.697,65 -1.611.414,01
22.  BILANZGEWINN/BILANZVERLUST 28.675.924,58 19.100.103,54
13.  BETRIEBSERGEBNIS 10.727.021,87 9.741.965,51
Ubertrag 10.727.021,87 9.741.965,51



Bilanz
zum 30. Juni 2007

AKTIVA

»

© v N oW

Kassenbestand, Guthaben bei Zentral-
notenbanken und Postgirodmtern

Forderungen an Kreditinstitute:
a) tiglich fillig
Forderungen an Kunden

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Immaterielle Vermogensgegenstinde
Sachanlagen

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Rechnungsabgrenzungsposten

SUMME AKTIVA

30. Juni 2008

2.460,66

2419.110,18
0,00

20.343.329,62

24.639.532,49
353.495,72
55.643,91
4.382.517,79
12.343.861,44
23.608,00
64.563.559,81

30. Juni 2007

467,52

1.727.809,81
0,00

66.675.429,32

275.627,499
353.495,73
62.653,81
4.084.023,14
10.767.777,01
7.500,00
83.954.783,83

PASSIVA

A

10.
11.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinst.
a) taglich fallig
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Abfertigungen
b) Steuerriickstellungen
) sonstige
Gezeichnetes Kapital
Genussscheinkapital
Kapitalriicklagen
a) gebundene
Gewinnriicklagen
a) gesetzliche Riicklagen
b) andere Riicklagen
Bilanzgewinn/Bilanzverlust
Neubewertungsriicklage gem. 1AS
SUMME PASSIVA

30. Juni 2008

175.252,76
2.705,00
6.392.134,10
3.567.081,90

510.274,88
2.977.770,00
109.214,11
3.010.000,00
10.583.657,41

421.660,21

327.027,75
136.391,72
28.675.924,58
7.674.465,39
64.563.559,81

30. Juni 2007

26.534,42
2.440,00
10.103.548,17
919.763,15

328.845,94
2.797.526,00
84.729,96
3.010.000,00
10.583.657,41

290.691,34

327.027,75
267.360,59
19.100.103,54
36.112.555,56
83.954.783,83



1. Halbjahr 2008

Angaben in EUR

Kapitalflussrechnung

Cash Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit
Cash Flow aus der Investitionstitigkeit

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
Verdnderung des Cash Flow in der Berichtsperiode
Stand liquider Mittel am Anfang der Berichtsperiode
Stand liquider Mittel am Ende der Berichtsperiode

Gewinn- und Verlustrechnung
Periodenergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag
andere Steuern

Periodeniiberschuss

Ergebnis je Aktie 3.010.000 Stiick

Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Eigenkapital zu Beginn der Berichtsperiode
Ergebnis der Berichtsperiode
Dividendenzahlungen
Neubewertungsriicklage

Eigenkapital am Ende der Berichtsperiode

Aktionarsbericht Halbjahr 2007 AVW 08

1. Halbjahr 2008

9.450.159
-4.433.881
-5.357.720

-341.442

2.763.013

2.421.571

10.126.425
-2.531.236
-35.553
7.559.635

251

57.074.134
7.559.635
-3.612.293
-10.192.349
50.829.127

1.Halbjahr 2007

5.914.118
-8.532.701
2.637.890
19.308
1.708.970
1.728.277

9.731.192
-2.447.066
-52.214
7.231.911

2,40

44.291.521
7.231.912
-2.408.293
20.569.641
69.684.782

Gesamtentwicklung

Die positive Entwicklung hielt auch im 1. Halbjahr 2008 an und umfasste den gesamten Finanzbereich sowie das Be-

teiligungsgeschaft.

Ertragslage des 1. Halbjahr 2008

ie Betriebsertrdage konnten im 1. Halbjahr 2008 um
D8,35 % von € 11,45 Mio. auf € 12,41 Mio.

gesteigert werden.

Diese Erh6hung umfasst den gesamten Bereich der Ertrage
aus Finanzgeschaften, Provisionsertrage, Ertrdge aus Betei-
ligungen und sonstigen betrieblichen Ertragen.

Der Personalaufwand verminderte sich um 6 % auf € 0,83
Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich
um 4,54 % auf € 0,63 Mio.

Die gesamten Betriebsaufwendungen verminderten sich
auf €1,61 Mio.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit konnte
um 4 % auf € 10,13 Mio. gesteigert werden, der Jahresge-
winn fiir das 1. Halbjahr 2008 ist auf € 7,56 Mio. gestiegen.
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Vorstandsvorsitzender

Segementsberichterstattung

Finanzlage Vermdgens- und Kapitalstruktur

Das Sachanlagevermégen erhéhte sich um 7,31 % auf €
4,38 Mio.

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde erhdhten sich
ebenfalls um 14 % auf € 12,34 Mio.

Die Riickstellungen fir die Abfertigungen erhdhten sich
um 55 % auf €0,51 Mio.

Sie sonstigen Verbindlichkeiten verminderten sich um
36,73 % auf € 6,39 Mio.

Der Halbjahresgewinn betragt daher € 7,56 Mio

’

RWRVFATSt

gez. Maria Auer von Welsbach
Mitglied des Vorstandes

Ur die AvW Invest AG setzt sich die positive Entwicklung auch im 1. HJ 2008 fort und es konnte in allen 3 Tatigkeits-

bereichen Steigerungen erzielt werden.

Im Finanzdienstleistungsgeschaft erhohten sich die Betriebsertrage um 4,5 % auf € 10,46 Mio.

Die Betriebsaufwendungen stiegen um 2 % auf € 1,23 Mio.

Das Betriebsergebnis erhéhte sich um 5 % auf € 9,18 Mio.

Im Beteiligungsgeschéft erhdhten sich die Betriebsertrage sogar um 34 % auf € 1,89 Mio.

Die Betriebsaufwendungen stiegen um 2 % auf € 0,33 Mio.
Das Betriebsergebnis erhéhte sich um 45 % auf € 1,55 Mio.

Auch im Immobiliengeschéft konnte bei den Betriebsertragen eine Steigerung von 56 % erzielt werden.
Das Finanzdienstleistungsgeschaft umfasst 84 % der Geschaftstatigkeit, das Beteiligungsgeschaft 15,5 % und das Im-
mobiliengeschift 0,5 %.



Kapitalflussrechnung des AvW Investkon-
zerns

er Cash-Flow aus der betrieblichen Tatigkeit stieg von
D€ 5,91 Mio. auf € 9,45 Mio.

Der Stand liquider Mittel erhohte sich von € 1,73 Mio. auf
€ 2,42 Mio.

Die Eigenkapitalsveranderungsrechnung zeigt eine Ver-
minderung von € 69,68 auf

€ 50,83 Mio.

Ausgewabhlte erlauternde Anhangsangaben

FUr die Erstellung des Konzernzwischenabschlusses
zum 30.06.2008 wurden die Richtlinien der Internatio-
nal Financial Reporting Standards/ IFRS angewendet.

er verkiirzte Zwischenabschluss enthalt nicht alle jene
Dlnformationen und Angaben die in einem Jahresab-
schluss verpflichtend sind. Die Angaben sollten jedoch in
Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31.12.2008 ge-
lesen werden.

Erklarung des Vorstandes

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

m Zwischenabschluss wurden die gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sowie Berechnungsmetho-
den angewandt, wie im Jahresabschluss 2007.
Ur weitergehende Angaben zu den angewendeten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir
auf den Konzernabschluss zum 31.12.2007, der auch die
Grundlage fiir den vorliegenden Zwischenabschluss dar-
stellt.

Sonstige Angaben

ie Dividendenauszahlung fiir das Geschaftsjahr 2007
wurde im Mai 2008 vorgenommen.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss, Konzern-
zwischenlagebericht wurde weder geprift noch einer
priferischen Durchsicht unterzogen.

Der aufgestellte verkiirzte Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2008steht im Einklang mit den International Finan-
cial Reporting Standards / IFRS und vermittelt nach unserem besten Wissen ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesamtheit der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen.

Der beigefligte Konzernzwischenlagebericht vermittelt ebenfalls ein getreues Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns und gibt Auskunft tiber den Geschaftsverlauf und die Auswirkungen bestehender und zukinftiger

Risken auf die Geschaftstatigkeit des Konzerns.

Krumpendorf, 5. August 2008
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gez.ngang Auer von Welsbach
yd

Vorstandsvorsitzender

gez. Maria Auer von Welsbach
Mitglied des Vorstandes
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